УТВЕРЖДЕН 
решением Совета Директоров
 ООО «ИНВЕСТ-СТОЛИЦА»

«21» июня 2010 г.

Регламент проекта «Арбитраж»

1.1. Описание реализуемых стратегий

 Арбитраж - одновременное совершение операций противоположного направления с базовым и производным на него инструментом или между производными инструментами на один базовый актив или набором инструментов с коррелирующим инструментом. 

Арбитраж относится к «безрисковым» операциям. При жестком соблюдении всех правил исключается большая часть рисков, связанных с неопределенностью цены инструмента в будущем (эти риски характерны для спекуляций). В худшем случае остается риск недополучения дохода.

Виды арбитража:
А) Классический арбитраж.

Использование рынка фьючерсных контрактов предоставляет широкие возможности по проведению высокодоходных операций при ограниченном риске. Одним из примеров может послужить арбитражная операция на спрэдах между спотовым рынком (например, секция фондового рынка ММВБ) и фьючерсами (срочный рынок РТС - FORTS). Этот спрэд называется также «базис» или «раздвижка».

Различия в ожиданиях участников рынка относительно изменений цен базового актива в будущем, а также процентных ставок на различные периоды приводят к тому, что цены на фьючерсный контракт и базовый актив постоянно колеблются друг относительно друга (цены у них то "сходятся", то "расходятся"), в результате чего возникает возможность проведения арбитражных операций. 

Суть арбитража на «раздвижках» состоит в следующем: трейдер одновременно продаёт фьючерсный контракт и покупает спот (продажа спрэда) на "расхождении"; после того как спрэд сокращается, трейдер совершает обратную операцию: покупает фьючерсный контракт и продает спот (покупка спрэда). При этом разницу в ценах продажи и покупки спрэда трейдер получает в любом случае, независимо от колебаний цен на рынке. 
Так же возможны арбитражные операции между фьючерсными контрактами с разными датами поставки одинакового базисного актива. 

Арбитражные операции между фьючерсными контрактами с разными датами поставки одинакового базисного актива (календарные спрэды) возможны при соблюдении следующих условий:

· Для группы D арбитражные операции между фьючерсными контрактами недопустимы. 
· Для группы C возможны арбитражные операции между фьючерсными контрактами по разрешенным инструментам только между контрактами с ближайшим сроком поставки/исполнения (ближний контракт) и контрактом со сроком поставки/исполнения следующим за ближайшим. 
· Для группы B возможны арбитражные операции между фьючерсными контрактами по разрешенным инструментам с любыми сроками поставки/исполнения. 
· Для группы A возможны арбитражные операции между фьючерсными контрактами по разрешенным инструментам с любыми сроками поставки/исполнения (включая календарные спреды по фьючерсам, базовым активом которых является курсы валют и товары). 
В) Индексный арбитраж.

Арбитражные операции на индекс РТС заключаются в операциях на спредах между фьючерсом на индекс РТС, сформированной корзиной из акций или фьючерсов на акции, входящих в расчет индекса РТС с учетом изменения курса доллара. Реализация данной стратегии возможна только после её дополнительного согласования с руководителем ООО «ИНВЕСТ-СТОЛИЦА». Индексным арбитражем имеют право заниматься арбитражеры групп A, B и C.
1.2. Правила пересмотра обеспечения и лимитов
Основные определения: 

· Обеспечение проекта – реальные денежные средства,  выделенные в рамках проекта «Арбитраж»; 
· Обеспечение трейдера – реальные денежные средства, находящиеся в управлении трейдера, распределенные по площадкам в соответствии с указанными трейдером пропорциями. 

· Перераспределение обеспечения – процедура распределения обеспечения по биржевым площадкам в требующихся пропорциях. 

· Размер плеча – величина, показывающая во сколько раз возможно увеличить обеспечение на ММВБ путем совершения операций РЕПО и т.п. Определяется руководителем ООО «ИНВЕСТ-СТОЛИЦА» исходя из текущей рыночной ситуации и указывается на сайте в разделе с рейтингами. Например, размер плеча равный 4 означает, что имея на ММВБ обеспечение 100 тыс. рублей возможно совершать операции с лимитом в 400 тыс. руб. 
· Лимит на площадке – денежные средства доступные трейдеру на площадке (устанавливается в торговом терминале) с учетом размера плеча, предоставляемого ООО «ИНВЕСТ-СТОЛИЦА». На ФОРТС лимит равен обеспечению на ФОРТС, а на ММВБ – произведению размера плеча на обеспечение на ММВБ. 
· Индивидуальный лимит – суммарный лимит отдельно взятого арбитражера на ММВБ и ФОРТС; 

· Автономным ФИЦем признается тот у которого арбитражеры «Группы А» и «Группы B» рассматриваются как два самостоятельных арбитражера. Среди арбитражеров «группы А» и «группы В» руководитель ФИЦа имеет право распределять обеспечение по своему усмотрению (не чаще одного раза в неделю), а так же и между группами А и В с предварительным уведомлением; 

· Обеспечение ФИЦа на группу А – совокупное обеспечение арбитражеров группы «А» автономного ФИЦа; 

· Обеспечение ФИЦа на группу В – совокупное обеспечение арбитражеров группы «В» автономного ФИЦа;

· Среднее обеспечение автономного ФИЦа по группе А – величина, необходимая для изменения обеспечения у автономных ФИЦев в рамках данных правил, которая рассчитывается как сумма средних обеспечений трейдеров гр. А за последние 2 недели внутри одного интервала между датами пересмотра обеспечения и лимитов. 

· Среднее обеспечение автономного ФИЦа по группе В – величина, необходимая для изменения обеспечения и лимитов у автономных ФИЦев в рамках данных правил, которая рассчитывается как сумма средних обеспечений трейдеров гр. В за последние 2 недели внутри одного интервала между датами пересмотра обеспечения и лимитов. 

· Рейтинг арбитражеров – еженедельный рейтинг, составляющийся по результатам деятельности арбитражеров за неделю, время составления – каждый первый рабочий день недели до 12:00 по МСК; 

· Группа (A, B, C, D) – совокупность арбитражеров, сгруппированных по размеру обеспечения трейдера. 

· Поправочный коэффициент: коэффициент, на который умножаются обеспечение и индивидуальные лимиты или Обеспечения ФИЦев для приведения к необходимой величине,  в случае, если Общего обеспечения проекта не хватает на всех в связи с новым  изменением обеспечений трейдеров.

Операционная прибыль - совокупный доход, образуется как доход по счету за вычетом затрат по счету.

Принцип распределения обеспечения и лимитов по торговым площадкам:

 Обеспечение трейдера устанавливаются в рублях. Обеспечение трейдера распределяется по торговым площадкам по заявлению трейдера не чаще одного раза в неделю – одновременно с процедурой пересмотра обеспечений трейдеров. По умолчанию: обеспечение на ММВБ – 50% от обеспечения трейдера, обеспечение на РТС ФОРТС - 50% от обеспечения трейдера (что, при размере плеча равным 4, соответствует распределению лимитов на площадках как 80% - ММВБ. 20% - РТС ФОРТС). 
При пересмотре обеспечения трейдера, индивидуальный лимит изменяется прямо пропорционально обеспечению. 
Подведение еженедельных рейтингов и Расчет доходности.


Каждый первый рабочий день недели подводится итог деятельности каждого арбитражера из Группы A, B, C  и автономных ФИЦев за предыдущую неделю.  

В случае ухода арбитражера в отпуск (отпуск предоставляется не более чем на 2 недели) или отсутствия по уважительной причине (болезнь, личные обстоятельства и т.п.) необходимо незамедлительно предоставить соответствующее заявление руководителю ООО «ИНВЕСТ СТОЛИЦА» и закрыть все позиции для того, чтобы не замораживать на счете активы.  При наличии открытых позиций будут взиматься все оговоренные платы за использование денежных средств и управляющий будет участвовать в рейтинге по подсчету доходности.  

«Доходность группы за неделю рассчитывается как доход по группе, деленный на сумму обеспечения по группе и приведенная к годовой доходности (считаем, что в году 52 недели). Доходность за неделю указывается в рейтинге такой, какой она получилась при расчете, в том числе и отрицательной. Средняя доходность по группе, используемая для изменения обеспечения трейдеров, рассчитывается как среднеарифметическое из доходностей группы за последние 8 рабочих недель для групп А и В, и за последние 4 рабочих недели для группы С. В случае, если средняя доходность по группе менее 5% годовых, то для повышения обеспечения трейдера она приравнивается к 5%. Для снижения обеспечения трейдера применяется реальная полученная доходность по группе.
Доходность каждого трейдера рассчитывается исходя из обеспечения трейдера. 

Доступные инструменты 

Для проведения операций классического арбитража устанавливается перечень инструментов, доступных для проведения операций в соответствии с обеспечением трейдера следующим образом:
	Обеспечение
	инструмент

	10 тыс.

(1 контракт GAZR)
	GAZR, + SBER

	30 тыс. 
	+ LKOH, 

	90 тыс.
	+ ROSN, +GMKN

	300 тыс.
	+Si, +SBPR, + VTBR

	500 тыс.
	+RTSI, + SNGR

	800 тыс.
	+GOLD

	1,6 млн.
	+ TRNF,  + PLZL

	4 млн.
	Прочие и появившиеся в дальнейшем


В случае снижения обеспечения трейдера и перехода его в другую группу, инструменты, которые были доступны ему раньше, остаются.
Для проведения индексного арбитража перечень инструментов согласовывается с руководителем ООО «ИНВЕСТ-СТОЛИЦА» согласно предоставленной стратегии.
Распределение арбитражеров на группы:

Группа D: (стажёры) Рейтинг не публикуется.


Начальное обеспечение в данной группе устанавливается в размере необходимом для классического арбитража  между 100 обыкновенными акциями ОАО «Газпром» на ММВБ и одним фьючерсным контрактом на акции ОАО «Газпром» на ФОРТС. 


Периодичность пересмотра обеспечения: 1 неделя. 

Условия изменения: повышать обеспечение трейдера на 200% в случае если индивидуальная доходность арбитражера за одну неделю больше средней доходности по группе С, но не менее 5% годовых, и понижать обеспечение трейдера на 66,7% в случае отрицательной доходности. 

Группа C: (начинающие). 

 
Арбитражер попадает в группу после достижения обеспечения трейдера более 0,2 млн. руб. 

Периодичность пересмотра обеспечения и лимита: 2 недели. 

Условия изменения: Если средняя доходность арбитражера за последние 4 недели более чем в 1,3 раза превосходит среднюю доходность по группе за 4 недели, то обеспечение трейдера увеличивается на 60%, если составляет менее 0,6 от средней доходности по группе – то уменьшение на 37,5%.

Группа B: (опытные). 
   


Арбитражер попадает в группу после достижения обеспечения трейдера более 1,6 млн. руб.


Периодичность пересмотра обеспечения и лимита: 2 недели. 

Условия изменения: Если средняя доходность арбитражера за последние 8 недель более чем в 1,3 раза превосходит среднюю доходность по группе за 8 недель, то обеспечение трейдера увеличивается на 30%, если составляет менее 0,6 от средней доходности по группе – то уменьшение на 23,0%.

Группа А: (профи). 
   


Арбитражер попадает в группу после достижения обеспечения трейдера более 4 млн. руб.
Периодичность пересмотра обеспечения и лимита: 2 недели. 

Условия изменения: Если средняя доходность арбитражера за последние 8 недель более чем в 1,3 раза превосходит среднюю доходность по группе за 8 недель, то обеспечение трейдера увеличивается на 20%, если составляет менее 0,6 от средней доходности по группе – то уменьшается на 16%. 

Переход из низшей группы в высшую (для неавтономных ФИЦев)

Т.к. сроки пересмотра обеспечения в разных группах различны, то переход в новую группу возможен внутри интервала. После перехода арбитражера в группу более высокого уровня и подведении первого рейтинга, решение об уменьшении обеспечения трейдера принимается в случае, если доходность арбитражера менее 5% годовых, решение о повышении обеспечения трейдера принимается на общих основаниях. 

Расчет обеспечения для автономных ФИЦев

Обеспечение трейдеров групп C и D рассчитывается как и у неавтономных ФИЦев. 

Перераспределение обеспечения между группами А и В. Руководитель автономного ФИЦа имеет право самостоятельно перераспределять обеспечение между группами А и В. Перераспределение возможно не чаще одного раза в неделю, начинает действовать с первого рабочего дня недели, для этого необходимо уведомить куратора проекта арбитраж в Алоре в первый рабочий день недели после выхода рейтинга арбитражеров. 

В связи с тем, что руководитель ФИЦа имеет право самостоятельно перераспределять обеспечение между группами А и В, то внутри интервала между датами пересмотра обеспечения они будут непостоянны. Для однозначного пересчета обеспечения группы вводится понятие среднего обеспечения ФИЦа по группе. 

Обеспечение ФИЦа по группе А рассчитывается по следующим правилам: 

Шкала изменения обеспечения: +20% при повышении и –16% при понижении.


Периодичность пересмотра обеспечения: 2 недели. 

Условия изменения: Если средняя доходность ФИЦа по группе А за последние 8 недель более чем в 1,2 раза превосходит среднюю доходность по группе А за последние 8 недели, то обеспечение ФИЦа увеличивается на 20% от значения среднего обеспечения по группе А, если составляет менее 0,7 от средней доходности по группе А за последние 8 недель – то уменьшается на 16% от значения среднего обеспечения по группе А.

Обеспечение ФИЦа по группе В рассчитывается по следующим правилам: 

Шкала изменения обеспечения: +25% при повышении и –20% при понижении.


Периодичность пересмотра обеспечения: 2 недели. 

Условия изменения: Если средняя доходность ФИЦа по группе В за последние 8 недель более чем в 1,2 раза превосходит среднюю доходность по группе В за последние 8 недель, то обеспечение ФИЦа увеличивается на 25% от значения среднего обеспечения по группе В, если составляет менее 0,7 от средней доходности по группе В за последние 8 недель – то уменьшается на 20% от значения среднего обеспечения по группе В. 

Применение Поправочного коэффициента.

Допустим: 

К – поправочный коэффициент 

L1, L2, … Ln – обеспечения трейдеров и обеспечения автономных ФИЦев, 
LS = L1+…+Ln.  

LM – Обеспечение проекта. 

Поправочный коэффициент рассчитывается каждую неделю после пересмотра обеспечений трейдеров или первый рабочий день недели (это позволит возвращать обеспечение трейдера, сокращенное по коэффициенту всем ФИЦам внутри сроков пересмотра обеспечений трейдеров, при стабилизации ситуации)
К=(LM)/(LS)
если K>1, то К=1
После расчета К, обеспечения трейдеров и обеспечения автономных ФИЦев (L1, … , Ln) умножаются на величину К.

1.3. Инструкции трейдера (правила работы)

1.   Первой РЕКОМЕНДУЕТСЯ заключать сделку на менее ликвидном рынке (как правило, это фьючерсный рынок)

2. ЗАПРЕЩЕНО открывать односторонние позиции. 

3. В случае неблагоприятного движения цены после совершения первой сделки, вторая должна быть совершена не позже, чем через 5 минут.

3.   ЗАПРЕЩЕНО оставлять неперекрытые позиции на конец дня (неэквивалентное количество базового актива по противоположным позициям на споте и фьючерсе)

4.   НЕ РЕКОМЕНДУЕТСЯ входить в обратную позицию (покупка фьючерса и продажа спота) позже, чем за 1 месяц до исполнения.

5.   НЕОБХОДИМО сверять позиции после совершения большого количества сделок, но не реже чем 1 раз в час.

6. ЗАПРЕЩЕНО играть на опережение, т.е. совершать сделку, рассчитывая на дальнейшее снижение/повышение цены.

7. ЗАПРЕЩЕНО совершать сделки в последние 2 (две) минуты торгов. 
8. В случае нехватки лимитов в торговом терминале на той или другой площадке НЕОБХОДИМО сообщить об этом ДО совершения сделок.

9. В случае несоответствия позиций в торговом терминале отчетам бэк-офиса и/или своим расчетам/ожиданиям НЕОБХОДИМО сообщить об этом ДО совершения сделок. 

10. Трейдер обязан следить за достаточностью свободных денежных средств по своим счетам на всех площадках для покрытия возможных убытков и прогнозировать возможное увеличение ГО. 
11. Трейдер обязан ликвидировать отрицательное значение свободных средств в течении часа с момента их возникновения. 
12. Трейдер должен реализовывать свою торговцю стратегию таким образом, чтобы совокупный результат не составлял убыток более 5% от текущего обеспечения. Трейдер должен прогнозировать изменение обеспечения трейдера по своим счетам, исходя из результатов рейтингов и учитывать в расчете доходности. 

13. При неблагоприятном стечении обстоятельств, трейдер обязан закрыть все свои позиции и не допустить совокупного убытка по счету более чем 5% от обеспечения. При этом на специальной комиссии (Руководитель ФИЦа, Руководитель И-С и представитель Совета по РП) должен быть рассмотрен вопрос об увольнении такого трейдера за допущенные нарушения.
Выход на поставку.
Исполнение обязательств по поставочным фьючерсным контрактам, то есть выход на поставку, возможен только для арбитражеров группы А. Исполнение возможно как при продаже спрэда, так и при его покупке активом не более обеспечения на площадке. На период поставки активы замораживаются и другие операции невозможны.

Исполнение поставкой возможно по фьючерсным контрактам на акции, за исключением фьючерсов на акции Газпрома и Роснефти.

При выходе на поставку позиция на счете должна быть открыта не более чем на величинц обеспечения на площадке.

При выходе на поставку акциями (короткая позиция по фьючерсам, купленные бумаги на споте):

1. прием заявок о выходе на поставку принимается в течение последнего часа торгов предпоследнего дня обращения фьючерсных контрактов 

2. прием заявок осуществляется по эл. почте efremov@alor.ru , ICQ 102-615-120

3. приоритетом пользуются заявки, поданные раньше по времени
4. после заполнения лимита и/или после 18:00 предпоследнего дня обращения фьючерсных контрактов заявки не принимаются
5. счет, по которому осуществляется выход на поставку, блокируется (запрещаются все операции)
6. блокировка осуществляется до момента возврата денежных средств от продажи акций – по пессимистичному сценарию - до конца торгов дня исполнения 
При выходе на поставку деньгами (длинная позиция по фьючерсам, короткая по  бумагам на споте):

1. прием заявок о выходе на поставку принимается в течение часа с 15:00 до 16:00  последнего дня обращения фьючерсных контрактов 

2. прием заявок осуществляется по эл. почте efremov@alor.ru , ICQ 102-615-120

3. приоритетом пользуются заявки, поданные раньше по времени
4. после заполнения лимита и/или после 16:00 последнего дня обращения фьючерсных контрактов заявки не принимаются
5. счет, по которому осуществляется выход на поставку, блокируется (запрещаются все операции)
6. блокировка осуществляется до момента возврата ценных бумаг – по пессимистичному сценарию - до конца торгов дня исполнения 
Общий лимит выхода на поставку ограничен 50 млн (с учетом заявок по поставке акциями, т.е. заполненный лимит по поставке акциями уменьшает свободный лимит для поставки деньгами).

Издержки

1. издержки по переводу ценных бумаг – 600 р. за пакет

2. издержки за организацию исполнения: 0,5-2 р. за контракт - по тарифам FORTS (http://www.rts.ru/s186  ). 

Санкции за нарушения Правил работы

Для разрешения конфликтов и принятия решения по назначению наказания за грубое нарушение Правил арбитража предлагается по каждому факту грубого нарушения создавать Комиссию из 3 человек: куратор проекта от Алора, руководитель ФИЦа, член Совета по рег политике курирующий направление арбитраж. 

Типовые нарушения и система наказания: 

	№ п/п
	Нарушение
	Наказание
	Примечание

	1
	Удержание незахеджированной позиции дольше времени прописанного в Правилах арбитража в единичных случаях. 
	Предупреждение
	Не грубое нарушение. 

	2
	Удержание незахеджированной позиции дольше времени прописанного в Правилах арбитража систематически 
	Вынос вопроса о наказании на Комиссию
	Грубое нарушение.

	3
	Перенос незахеджированной позиции на следующую торговую сессию.
	Блокировка счета до выяснения обстоятельств. Вынос вопроса о наказании на Комиссию.
	Грубое нарушение. 

	4
	Совершение кросс-сделки.
	Блокировка счета до конца торговой сессии.
	Не грубое нарушение. 

	5
	Удержание короткой позиции на споте на дату закрытия реестра.
	Блокировка счета до выяснения обстоятельств. Вынос вопроса о наказании на Комиссию.
	Грубое нарушение. 

	6
	Нарушение сроков подачи заявок на поставку базового актива по контракту. 
	Предупреждение, отказ в выходе на поставку. 
	Не грубое нарушение.

	7
	Ошибочное совершение сделки «вне рыночных цен» на неликвидных инструментах (отклонение более чем на 3-5 %), повлекшее за собой убыток.
	Блокировка счета до выяснения обстоятельств. При значительном убытке ( более 30000 руб. для группы А и 10000 руб. для группы В) вынос вопроса о наказании на комиссию. При убытке ниже указанных уровней, предупреждение с объяснительной. 
	Грубое нарушение. 

	8
	Совершение сделок по запрещенным инструментам.
	Блокировка счета до выяснения обстоятельств. Вынос вопроса о наказании на Комиссию.
	Грубое нарушение. 

	9
	Совершение сделок в последний торговый день перед выходными, направленных на установление желаемого значения раздвижки по конкретному инструменту с целью показать более высокую доходность за неделю в рейтинге. (манипулирование ценами)
	Блокировка счета до выяснения обстоятельств. Вынос вопроса о наказании на Комиссию.
	Грубое нарушение. 


Данный список не является окончательным и может быть дополнен. В случае, не оговоренном в данном списке, решение о мере наказания принимается Комиссией. 

1.4. Расчет операционной прибыли и оплата труда. 
Расчет операционной прибыли. 
Операционная прибыль - совокупный доход, образуется как доход по счету за вычетом затрат по счету.

Доход по счету определяется:

- сумма средств, полученных от продажи ценных бумаг;

- положительная вариационная маржа;

- рыночная стоимость портфеля ценных бумаг на конец расчетного периода (по цене последней сделки)

- дивиденды на портфель ценных бумаг по счету, выплаченные эмитентом в течение расчетного периода.





Затраты по счету: 

- плата за пользование обеспечением;

- плата за пользование денежными средствами при переносе открытой позиции (и/или плата за пользование денежными средствами внутри дня);

- плата за пользование ценными бумагами при переносе открытой позиции;

- суммы, потраченные на приобретение ценных бумаг; 

- отрицательная вариационная маржа; 

- рыночная стоимость портфеля на начало периода (по цене последней сделки); 

- биржевые сборы;

- сборы за исполнение фьючерсных контрактов;

- депозитарные сборы; 

- иные любые сборы, взимаемые организатором торговли, клиринговой организацией или другими организациями в случае возможности отнесения расходов непосредственно на этот счет.

Расчет затрат за использование денежных средств и бумаг . 

Плата за пользование обеспечением – определяется как произведение обеспечения трейдера на ставку в размере 12% годовых, начисляется при пересмотре обеспечения и лимитов. Ставка 12% годовых равна ставке целевого финансирования 
Плата за пользование денежными средствами внутри дня рассчитывается от размера максимальной позиции (задолженности) внутри дня по формуле = max{0; [«Макс. задолженность за день на споте» - «Сумма переноса на споте» - «Обеспечение на споте»] * [1.75%] / 365}. В совершения операций в последний рабочий день перед выходными днями, плата умножается на (кол-во выходных +1), например, при совершении операций в пятницу взимается плата в тройном размере. 
Плата за денежные средства при переносе позиции = max{0; [«сумма переноса, оцененная по последней сделке на споте» - «Обеспечение на споте»] * [МБК + 5%] / 365}. В случае переноса позиции на выходные дни, плата умножается на (кол-во выходных +1), например, при переносе позиции с пятницы на понедельник взимается плата в тройном размере. 
МБК – процент по межбанковскому кредиту, который определяется как средневзвешенная ставка МБК 1-го уровня по состоянию на 15:00 МСК (источник  - http://finmarket.ru/z/fmrt/mpc/default.asp ).
Плата за пользование ценными бумагами при переносе позиции составляет 5% годовых.
Оплата труда арбитражера 

В штат ООО «ИНВЕСТ-СТОЛИЦА» должны быть трудоустроены арбитражеры, входящие в группу А, В и С. 

Распределяемая операционная прибыль определяется как 90% от операционной прибыли за отчетный период. 10% от операционной прибыли за отчетный период переводятся на резервный счет трейдера и подлежат включению в распределяемую операционную прибыль через 6 месяцев. Средства с резервного счета трейдера распределяются после закрытия основного счета и погашения убытка на нем (в случае наличия такового)

Бонус арбитражера, управляющего счетом (счетами), определяется как сумма величин распределяемой операционной прибыли по каждому счету, умноженная на ставку вознаграждения.  Бонус распределяется в виде ежемесячной заработной платы (оклада) и ежемесячной премии. На ежемесячную заработную плату и ежемесячную премию начисляется НДФЛ 13%. 
Ежемесячный оклад устанавливается в соответствии со штатным расписанием. 

Сотрудник, занимающий должность, для которой должностными инструкциями предусмотрено заключение сделок, обязан соответствовать квалификационным требованиям, установленным законодательством РФ (высшее образование, аттестат 1.0). 

По итогам месяца производится расчет ежемесячной премии. Ежемесячная премия определяется как сумма величин распределяемой операционной прибыли по счетам сотрудника, умноженная на ставку вознаграждения, за вычетом выплаченных в течение месяца окладов и премий.

Оклад выплачивается два раза в месяц – аванс в размере 30% оклада – не позднее 15-го числа текущего месяца, в последний рабочий день месяца – 70% оклада.

Премия выплачивается до 15-го числа месяца, следующего за расчетным месяцем.

Выплата заработной платы и премии производится на личную банковскую карту сотрудника. Оформление карт производится организацией. В случае, если карта сотруднику не оформлена, выплата производится через кассу организации. Получение заработной платы возможно по доверенности от сотрудника (образец доверенности в приложении).
В случае, если по счетам, управляемым арбитражером, на момент выплаты премии за предыдущие периоды образовался текущий отрицательный совокупный доход в размере более 50% от совокупного дохода этих предыдущих периодов, то Совет Директоров ООО «ИНВЕСТ-СТОЛИЦА» имеет право принять решение о приостановке выплат премий данному трейдеру в полном объеме или частично. 
Премирование трейдеров по результатам рейтинга

Премируются арбитражеры групп А и В, занявшие 1, 2 и 3 места в рейтинге. Премия арбитражера зависит от места в рейтинге и оборота арбитражера. 

Для расчета величины премии вводятся следующие показатели: 

коэффициент оборачиваемости индивидуального лимита арбитражера – KА, рассчитываемый как отношение оборота арбитражера за период составления рейтинга к индивидуальному лимиту арбитражера;

коэффициент оборачиваемости лимита по группе – KG, рассчитываемый как отношение оборота всех арбитражеров группы за период составления рейтинга к суммарному лимиту группы;

отношение коэффициентов – КО, рассчитывается как отношение KA к KG

Базовые ставки премирования в рублях: 

	Группа
	1 место
	2 место
	3 место

	А
	1000
	600
	400

	В
	600
	400
	200


Коэффициент премирования определяется согласно таблицы:

	Значение КО
	Коэффициент премирования

	КО <= 0.5
	0.5

	0.5 < KO <= 1
	1

	1 < KO <= 1.5
	1.5

	1.5 < KO <= 2
	2

	KO > 2
	2.5


Премия за рейтинг рассчитывается как произведение, соответствующей базовой ставки премирования на коэффициент премирования. При выплате премии по результатам рейтингов ООО «ИНВЕСТ-СТОЛИЦА» из суммы вознаграждения вычитается НДФЛ 13%. Премия за рейтинг выплачивается вместе с ежемесячным бонусом на личную банковскую карту трейдера.

1.5. Процедура внесения изменений в Регламент

Инициатива по пересмотру Регламента может исходить от Совета по региональной политике, руководства Группы компаний, руководства компании. Новая редакция рассматривается и согласуется Советом по региональной политике в течение 10 рабочих дней, Руководством Группы компаний и руководством ООО «ИНВЕСТ-СТОЛИЦА» – в течение 5 рабочих дней. Изменения в Регламент вступают в силу после их утверждения не ранее чем через 7 календарных дней и не позднее чем через 14 календарных дней. 
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